
1

Las Las deudasdeudas publicaspublicas en el en el 
mercadomercado chino de chino de rentarenta fijafija

MMáásterster en en FinanzasFinanzas de de EmpresaEmpresa
Universidad Universidad ComplutenseComplutense de Madridde Madrid

Materia de Renta Fija y Renta VariableMateria de Renta Fija y Renta Variable
Prof. Juan Prof. Juan MascareMascareññas Pas Péérezrez--IIññigoigo

WenjieWenjie ChenChen

Tipo de Renta fijaTipo de Renta fija

Bonos del EstadoBonos del Estado
Bonos bancarioBonos bancario
Letras de TesoroLetras de Tesoro
ObligaciObligacióón Empresarialn Empresarial
ObligaciObligacióón Convertiblen Convertible
Bonos de FinanciaciBonos de Financiacióón a corto plazon a corto plazo
Recompra de BonosRecompra de Bonos
TitulizaciTitulizacióónn
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Estructura del Mercado Estructura del Mercado 
de Renta Fija en 2006de Renta Fija en 2006

100%28.24%2094.0000 PIB

28.24%100%591.4356Total

0.20%0.71%4.2130 Titulización

1.95%6.92%40.9310
Bonos de Financiación a corto

plazo

1.35%4.79%28.3100Obligación Empresarial

16.83%59.59%352.4300 Letras de Tesoro

3.67%12.99%76.8000 Bonos bancario

4.24%15.01%88.7516Bonos del Estado

Porcentaje del PIBPorcentajeMillardo €Denominación

Estructura de la Oferta del Bonos y del Estructura de la Oferta del Bonos y del 
Capital en Mercado de Renta Fija en 2006Capital en Mercado de Renta Fija en 2006

591.44 Total591.44 Total

261.00 Vencimiento del Tesoro

85.00 Vencimiento del Bonos4.21 Titulización

5.00 Fondo de Inversión40.93 
Bonos de Financiación

a corto plazo

10.00 Caja del Ahorro28.31 Obligación Empresarial

24.00 Companía de Seguro352.43 Letras de Tesoro

37.64 
Entidad Financiero no 

Banco76.80 Bonos bancario

168.80 Banco comercial88.75 Bonos del Estado

Millardo €Oferta del CapitalMillardo €Oferta de Bonos
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EmisiEmisióón de Bonos del Estadon de Bonos del Estado

88.751620063.14781993
74.420020053.95641992
67.262820041.9930 1991
60.292420030.93461990
56.6000 20020.56071989
44.835320010.92171988
41.535920000.63071987
37.021319990.62511986
32.287719980.60611985
24.120319970.42531984
18.477719960.41581983
15.108619950.43831982
10.285719940.48661981

Millardo €AñosMillardo €Años

Indice de Bonos del EstadoIndice de Bonos del Estado
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Indice del Mercado de BonosIndice del Mercado de Bonos

6.99900.63%-0.23%1.16%-2.36%2.06%
Indice de pagarés de 

Empresa

5.14502.39%0.81%2.01%-1.62%1.20%Indice de Bonos Bancario

4.41002.01%0.33%1.26%-0.43%0.84%
Indice de Bonos del Estado

Shanghai

12.70974.76%1.89%3.37%-2.74%2.26%Indice de Bonos a largo plazo

3.74682.46%0.53%1.13%-0.20%0.98%
Indice de Bonos a corto y 

medio plazo

4.03132.66%0.74%1.18%-0.41%1.14%
Indice de Bonos a renta

variable

5.07842.65%0.69%1.48%-0.70%1.17%Indice de Bonos a renta fija

4.83872.62%0.70%1.38%-0.63%1.18%Indice de Bonos del Estado

DuraciónAño
Variación 

Trimestre IV
Variación 

Trimestre III
Variación 

Trimestre II
Variación

Trimestre IDenominación del indice

GraficoGrafico curvacurva de la de la tasatasa de de 
RendimientoRendimiento de Bono del de Bono del EstadoEstado
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Rentabilidad anual de Bonos del Rentabilidad anual de Bonos del 
Estado y de Bonos BancarioEstado y de Bonos Bancario

Rentabilidad Acumulada del Bonos del Rentabilidad Acumulada del Bonos del 
Estado a diferente plazoEstado a diferente plazo
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Grado de DesviaciGrado de Desviacióón del Tipo de Intern del Tipo de Interéés de s de 
EmisiEmisióón Real y del Perspectiva del Mercadon Real y del Perspectiva del Mercado

Tendencia de Indice del Bono de Estado y Tendencia de Indice del Bono de Estado y 
Recompra del Bono Interbancario en 7 DRecompra del Bono Interbancario en 7 Dííasas
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PIB y Indice de Bonos del EstadoPIB y Indice de Bonos del Estado

Tasa de InflaciTasa de Inflacióón (CPI)n (CPI)
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Tasa de crecimiento y ratio Tasa de crecimiento y ratio 
de dde déépositos y de prpositos y de prééstamosstamos

TipoTipo de de interinterééss ofertadoofertado
interbancariointerbancario en Shanghaien Shanghai

▲ 0.7830,5331 Año

▲ 0.2029,4179 Meses

▲ 0.0628,7286 Meses

▲ 0.0428,2143 Meses

▲ 2.0122,5031 Mes

▲ 4.8018,1252 Semanas

▲ 7.3815,1641 Semana

▲ 5.7514,088O/N

Variación(BP)Shibor(%)Plazo

2007-3-16 11:30

Shanghai interbank offered rate (Shibor)
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Diferencia del Tipo de InterDiferencia del Tipo de Interéés s 
Referente y Tendencia del Cambio $/Referente y Tendencia del Cambio $/��

Indice Economico y ExpectativaIndice Economico y Expectativa

7.457.8087Cambio de USD/CNY

119Ratio de Reservas de depositos legales %

2.792.52Tasa de Interés %

1414.6Préstamos %

17.817.5M1 %

16.516.9M2 %
21.4Tasa de Inflación CPI %

200177.4Excedencia del Comercio�Millardo €�
2024.8Exportación %

2220Importación %

1413.6Consumo %

2326.6Inversión Inmobiliaria %

1010.5PIB %

Expectativa 20072006Indice Economico
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SituaciSituacióón de Cotizacin de Cotizacióón de 02Bono(3)n de 02Bono(3)

13.5523 Convexidad1859 diásVencimiento residual

4.6800 Duración modificada
Macaulay32 diásPago de Interés esperado

3.26%Rendimiento
hasta el vencimientoAnualPlazo de Pago de Interés

5.0959 añosVencimiento residual18/04/2012Fecha de Vencimiento

10 añosPlazo18/04/2002Fecha de Cotización

9.897 €Cupón Principal18/04/2002Fecha de Emisión

0.232 €Cupón CorridoBolsa de ShanghaiMercado de Cotización

333 diásPago de Interés corridoRenta fijaForma de Interés

0.00% Variación%2,54%Tasa de Interés nominal

9.665 €Precio Cierre10 €Precio de Emisión

9.660 €Precio Mínimo10 €Valor Nominal

9.678 €Precio Máximo2 Millardo €Importe de Emisión

9.661 €Precio AbiertoMinisterio de TesoroEmisor

10203Código02Bono(3)Denominación

Esquema de CotizaciEsquema de Cotizacióón de 02Bono(3)n de 02Bono(3)


